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  (سهامی خاص)ومن شرکت کارگزاري ارگ ه

 

             )پتایر(ایران تایربررسی اجمالی شرکت 
05/05/1393  

  

 : اصغر ارمکارشناس تحلیلگر

  تحلیل: مرتضی رضازادهتیم سرپرست 
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  (سهامی خاص)ومن شرکت کارگزاري ارگ ه

  شرح فعالیت 
 يساز راه يرهایتا و يکشاورز ،یاتوبوس ،يبار ،یوانت يرهایتا و خودرو کیلاست انواع کننده دیتول ریتا رانیا يدیتول شرکت

 انواع. دیرس يبردار بهره به رانیا رابر و ریتا جنرال شرکت نام با 1344 سال از و سیتأس 1343 سال در شرکت نیا. باشدیم
 يتجار نام با یهمگ که است ینخ الیراد ریتا و اسیبا ریتا مختلف يزهایسا شامل ریتا رانیا شـرکت يدیولت خودرو کیلاست

  .شوند یم عرضه ریتا رانیا
  

  ترکیب سهامداران :

 ترکیب سهامداران

 نام سهامدار  تعداد درصد
 شرکت گسترش پایاصنعت سینا 73،049،557 51

 ی ایرانشرکت سرمایه گذاري مل 18،283،236 13

 بنیادمستضعفان انقلاب اسلامی 7،098،981 5

  سایر سهامداران 41،692،350 29
 شخص حقیقی 1،645،285 1

  شخص حقیقی 1،465،000 1
 جمع 143،234،409 100

  
  سود تقسیمی و سود هر سهم شرکت

  درصد توزیع سود  DPSخالص   محقق خالص  پبش بینی خالص  نوع  سال مالی
 0  1  -  ٤٨٤  نیپیش بی  29/12/1393
ماهه 12  29/12/1392  -136 -160 0 0 
ماهه 12  29/12/1391  524 1,319 0 0 
ماهه 12  29/12/1390  -951 -1،124 0 0 
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  (سهامی خاص)ومن شرکت کارگزاري ارگ ه

  روند قیمت سهام طی یکسال اخیر

  
  در  مشاهده می شود سهم طی یک سال گذشتهسهم طی یک سال گذشته همانطور که از روند معاملات

 نوسان داشته است. ریال 7،025و  3,251محدوده قیمتی بین 

 

  طرح هاي توسعه

حال انجام طرح جایگزینی خط تولید از تایر بایاس به تایر رادیال سیمی به منظور حفظ تداوم حضور در بازار  شرکت در
ولید رادیال سیمی تن ت 20،000بر مبناي   93و همچنین تولید محصولات با حاشیه سود بالا می باشد. پیش بینی می شود که در سال 

  گردد. نکاتی که در اجراي این طرح وجود دارد به شرح زیر می باشد:بهره برداري  به

 10،834تن و ظرفیت عملی  20،000آزمایشی این طرح با ظرفیت اسمی  يتاریخ بهره برداري و راه انداز 
 بوده است. 92) ابتداي آذر 93تن(براي سال 

 اس متوقف خواهد شد، بنابراین هزینه خرید مواد کاهش خواهد یافت.با اجراي این طرح تولید تایر بای  
 
 

 افزایش سرمایه

درصد از  100اقدام به افزایش سرمایه به میزان تایرهاي رادیال سیمی  شرکت در نظر دارد به منظور افزایش ظرفیت تولید
  محل مطالبات و آورده نقدي سهامداران نماید.
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  (سهامی خاص)ومن شرکت کارگزاري ارگ ه

 

  93- 92ت براي سال بررسی تولید و فروش شرک

 سناریو ي تحلیل 

به صورت زیر انجام  -بر اساس نرخ فروش و خرید مواد اولیه -محتمل و خوشبینانه تحلیل حاضر با توجه به دو سناریوي
  شده است:

 سناریوي محتمل:  .1

 يویسنار در ریتا فروش نرخ ،یمیس الیراد ریتا به اسیبا ریتا از محصولفروش  بیترک در رییتغ لیدل به 
 .است شده لحاظ 93 بودجه معادل اول

   92نرخ خرید کائوچوي طبیعی و مصنوعی و سایر مواد مطابق متوسط نرخ خرید سه ماهه چهارم سال 
 لحاظ شده است. 

 سناریوي خوشبینانه:  .2

 يبرا که است شده داده رشد 93 بودجه فروش نرخ به نسبت درصد 8 دوم يویسنار در ریتا فروش نرخ 
 است شده گرفته نظر در بودجه در فروش نرخ همان 93 اول ماهه سه

   نسبت به نرخ سه ماهه چهارم  %5با توجه به روند کاهش قیمت کائوچوي طبیعی و مصنوعی، نرخ خرید
لحاظ شده  92کاهش داده شده است و سایر مواد مطابق متوسط نرخ خرید سه ماهه چهارم سال  92سال 

 است.

 

 93- 92اي سال بر بررسی تولید و فروش شرکت 

 93برآورد کارشناسی سال 
  سناریوي  اول  سناریوي  دوم مقدار فروش واحد  91واقعی   سه ماهه چهارم 92واقعی   93بودجه 

 تایر  تن  18،317  2،240  15،684  10،000  10،000  10،000

 جمع  تن  18،317  2،240  15،684  10،000  10،000  10،000

  لحاظ شده است 93مطابق بودجه ر هر دو سناریو د 93سال  برآورددر مقدار فروش. 

 

  سناریوي  اول  سناریوي  دوم مبلغ فروش واحد  91واقعی   سه ماهه چهارم 92 واقعی  93بودجه  93سال  کارشناسیبرآورد 
 تایر  میلیون ریال  1،669،459  262،452  1،850،117  1،330،000  1،330،000 1،409،800

 جمع  میلیون ریال  1،669،459  262،452  1،850،117  1،330،000  1،330،000 1،409،800
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  (سهامی خاص)ومن شرکت کارگزاري ارگ ه

 نرخ فروش واحد  91واقعی   سه ماهه چهارم 92 واقعی  93بودجه  93سال  کارشناسیبرآورد 
  سناریوي  اول  سناریوي  دوم

 تایر میلیون ریال  91,1  117,2  118,0  133,0  133 144

 93 بودجهمعادل در سناریوي اول نرخ فروش تایر  یاس به تایر رادیال سیمی،به دلیل تغییر در ترکیب محصول از تایر با 
 لحاظ شده است.

  93 است که براي سه ماهه اولرشد داده شده  93بودجه درصد نسبت به نرخ فروش  8در سناریوي دوم نرخ فروش تایر 
 در نظر گرفته شده است بودجهنرخ فروش در همان 

  روش رفته شرکت بررسی بهاي تمام شده کالاي ف
  بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

  سناریوي  اول  سناریوي  دوم شرح هزینه ها واحد 91 واقعی  92 واقعی  93بودجه  93سال  کارشناسیبرآورد 
 مواد مستقیم  میلیون ریال  1،078،533 1،331،344 763،120  672،802 656،986

 حقوق و دستمزد  میلیون ریال  85،699 42،671 21،975 21،975 21،975

 سربار میلیون ریال  267،624 332،837 288،838 288،838 288،838

 جمع میلیون ریال  1،431،856 1،706،852 1،073،933  983،615 894،042

  
 92 بودجه 93بودجه  93برآورد کارشناسی سال 

 ماهه سه
 92 چهارم

  ناریو اولس  سناریو دوم مقدار- مصرف طی دوره واحد 91واقعی  
  کائو چو طبیعی  تن  4،403  389  3،532  1،446  1،446  1،446
  کائو چو مصنوعی  تن  4،480  553  3،956  3،144  3،144  3،144
  نخ نایلون  تن  1،857  128  1،438  432  432  432

  دوده  تن  4،662  578  4،083  2،702  2،702  2،702
  سایر  تن  3،527  511  3،212  2،425  2،425  2،425
  جمع تن 18،929 2،159 16،221 10،149 10،149 10،149
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  (سهامی خاص)ومن شرکت کارگزاري ارگ ه

 92 بودجه 93بودجه  93برآورد کارشناسی سال 
 ماهه سه

 92 چهارم
  سناریو اول  سناریو دوم مبلغ- مصرف طی دوره واحد 91واقعی  

  کائو چو طبیعی  م ریال  433،698  31،091  413،261  153،221  115،572 109،794
  کائو چو مصنوعی  م ریال  233،444  35،311  253،271  218،643  200،755  190،718
  نخ نایلون  م ریال  188،560  22،009  245،376  58،091  74،280  74،280

  دوده  م ریال  121،648  25،957  179،871  163،165  121،342  121،342
  سایر  م ریال  129،960  33،895  199،036  170،000  160،852  160،852
  جمع  م ریال 1،107،310 148،263 1،290،815 763،120 672،802 656،986

  
 92 بودجه 93بودجه  93برآورد کارشناسی سال 

 ماهه سه
 92 چهارم

  سناریو اول  سناریو دوم نرخ- مصرف طی دوره واحد 91واقعی  
  کائو چو طبیعی  م ریال  98،500،568  79،925،450  117،004،813  105،961،964 79،925،450 75،929،177
  کائو چو مصنوعی  م ریال  52،108،036  63،853،526  64،021،992  69،542،939 63،853،526 60،660،850

  نخ نایلون  م ریال  101،540،118  171،945،313  170،636،996  134،469،907  171،945،313  171،945،313
  دوده  م ریال  26،093،522  44،908،304  44،053،637  60،386،751 44،908،304 44،908،304
  سایر  م ریال  36،847،179  66،330،724  61،966،376  70،103،093 66،330،724 66,330،724

  

 (واحد دلار به ازاي هر کیلوگرم)روند قیمت جهانی کائوچو

  

  سال گذشته را نشان می دهد. همانطور که ملاحظه می شود، در  10نمودار بالا روند قیمت کائوچو طی
دلار به ازاي هر کیلو گرم بوده است. با توجه به نمودار  2,1ر متوسط قیمت کائوچو  به طو 2014سال  جولاي

  و نظر کارشناسان رشد قیمتی براي کائوچو متصور نیستیم.
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  (سهامی خاص)ومن شرکت کارگزاري ارگ ه

  صورت سود و (زیان) و سود هر سهمپیش بینی 

 93پیش بینی صورت سود و زیان سال 

 93برآورد کارشناسی سال 
  شرح  91واقعی   92واقعی   93بودجه 

  سناریوي  اول  دوم سناریوي 
 فروش  1،669،459  1،850،117 1،330،000 1،330،000 1،409،800

  بهاي تمام شده کالاي فروش رفته  (1،431،857)  (1،704،627) (1،073،933) (983،615) (967،799)
  سود (زیان) ناخالص  237،602  145،490 256،067 346،385 442،001
  هزینه هاي عمومی, اداري و تشکیلاتی  (44،810)  (50,924) (50،659) (50،659) (50،659)

  خالص سایر درآمدها (هزینه ها)ي عملیاتی  4،713  4،716 5،000 5،000 5،000
  سود (زیان) عملیاتی  197،505  99،282 210،408 300،726 396،342

  هزینه هاي مالی اداري  (102،673)  (128،269) (145،000) (145،000) (145،000)
  درآمد حاصل از سرمایه گذاریها  0  0 1،000 1,000 1،000
  خالص درآمد (هزینه) هاي متفرقه  94،161  6،048 4،000 4،000 4،000

  سود و زیان قبل از کسر مالیات  188،993  )22،939( 70،408 160،726 256،342
  مالیات  0  0 (1،128) (2،575) (4،107)
  (زیان) خالص پس از کسر مالیات سود  188،993  )22،939( 69،280 158،151 252،235

  سود هر سهم پس از کسر مالیات  1،319  (160) 484 1،104 1،761
  سرمایه(تعداد سهام)  143،234  143،234  143،234  143،234 143،234

  93درصدي را نسبت به بودجه  260افزایش ، سود هر سهم برآورد شده شرکت قابلیت ملاحظه می کنیدهمانطور که 
 شرکت دارد.

  ارزشیابی شرکت

  به شرح زیر صورت گرفته است: P/Eارزشیابی شرکت با توجه به دو روش گوردون و 
  درصد. 25درصد و نرخ تنزیل  5روش گوردون با فرض نرخ رشد 

  در روشP/E ضریب ،P/E  در نظر گرفته شده است. 5برابر  

قیمت به روش   سود هر سهم  شرح
  گوردون

قیمت به روش 
P/E  

 5،520 4،416 1،104 سناریوي  اول

مسناریوي  دو  1،761 7،044 8،805 

  


